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RESPONSABILIDADE
TRABALHISTA DO
INVESTIDOR—-ANJO

Gisele Bolonhez Kucek !
André Lipp Pinto Basto Lupi?

1 INTRODUCAO

O art. 61-A, §4°, Il da LC 123 prevé que o investidor-anjo nao
respondera por qualquer divida da empresa, inclusive em recuperacao
judicial, ndo se aplicando a ele o art. 50 da Lei no 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 - Cédigo Civil. Contudo, considerando que a Justica do
Trabalho aplica a teoria menor da desconsideragéo da personalidade
juridica, ndo se limitando as regras do art. 50 do Cddigo Civil, o qual
exige a existéncia de fraudes societarias e confusao patrimonial para
que seja possivel a desconsideracdo, haveria risco para o investidor-
anjo ser eventualmente responsabilizado por verbas trabalhistas?

Parte-se do conceito inicial a respeito do que seria um
investidor-anjo. A seguir sdo abordados os instrumentos pelos quais a
parceria entre o investidor-anjo e a empresa tem sido concretizada.

Apos, é feita uma andlise do entendimento doutrinario e
jurisprudencial perante a Justica do Trabalho sobre a desconsideracao
da personalidade, hipdteses de cabimento e teorias aplicaveis.

Mestranda em Direito Empresarial e Cidadania pelo Centro Universitario Curitiba —
UNICURITIBA. Especialista em Direito Processual Civil pelo Instituto de Direito
Romeu Felipe Bacellar (2008). Bacharel em Direito pela Universidade Federal do
Parana — UFPR (2006). Advogada. gisele.bolonhez@gmail.com

?  Professor do Programa de Mestrado e Doutorado do UNICURITIBA. Doutor (USP);
Pos-Doutor (Universidade de Lisboa); Bacharel e Mestre (UFSC). Advogado.
andre@mnadvocacia.com.br.
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Por fim, é analisado cada um dos instrumentos de
concretizag@o da parceria entre o investidor-anjo e o risco frente a
eventual responsabilidade trabalhista que pode ser imputada ao
investidor.

Para a realizag&o da pesquisa sera utilizado o metodo tedrico-
bibliografico, pelo qual seréo aplicados textos constantes de livros,
artigos e publicagdes juridicas no geral, além de alguns dados sobre a
atividade de mineracéo. Abordar-se-4 o tema de maneira dedutiva e
dialética, partindo-se da analise de dispositivos legais do direito
brasileiro que regulamenta o contrato de participagdo do investidor-
anjo frente ao entendimento jurisprudencial para desconsideragdo da
personalidade juridica da empresa.

2 DO INVESTIDOR-ANJO E AS FORMAS DE FORMALIZAGAO DO
CONTRATO DE INVESTIMENTO

O termo “investidor-anjo” surgiu nos Estados Unidos no inicio
do século XX para identificar investidores que faziam investimento de
risco na Broadway para financiar as producdes teatrais. Atualmente,
esse termo é utlizado para se referir a individuos com alto patriménio
gue investem em empresas gque estdo ainda em estagio embrionario
de crescimento, conhecidas como startup. (CARDOSO; ZILBER, 2017,

p. 10)

Esta figura passou a ser regulamentada pelo ordenamento
juridico brasileiro a partir de 27 de outubro de 2016 com a introdugéo,
pela Lei Complentar n°® 155/2016, dos artigos 61-A, 61-B, 61-C e 61-D
na Lei Complentar n® 123/2006.

Investidor-anjo, conforme defini¢cao do sitio eletrdnico Anjos do
Brasil, € um empresario, empreendedor ou executivo que ja alcangou
uma carreira de sucesso, acumulando recursos suficientes para que
parte deles seja reinvestido em novas empresas e, ainda, aplica sua
experiéncia ao apoiar a empresa embrionaria. Assim esclarece:

O Investimento Anjo é o investimento efetuado por pessoas fisicas com
seu capital prépric em empresas nascentes com alto potencial de
crescimento (as startups) apresentando as seguintes caracteristicas:
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1. E gfetuado por profissionais {empresarios, executivos e profissionais
hberals) experientes, que agregam valor para ¢ empreendedor com seus
conhecimentos, experiéncia e rede de relacionamentos além dos
recursos financeiros, por isto & conhecido como smart-money

2. Tgm normalmente uma participag&o minoritaria no negdcio.

3. N&o tem posig&o executiva na empresa, mas apoiam o ernp.reendedor
atuando como um mentor/conselheiro. (ANJOS DO BRASIL, 2018)

Trgta-se de um operacdo de alto risco em decorréncia das
caracteristicas das startups, empresas ainda embrionarias que se
desenvolvem em um ambiente de grande incerteza.

‘ O investimento anjo pode ser instrumentalizado pelas mais
d|\‘/ejrsas formas, ja que no Brasil as partes podem criar contratos
atipicos, conforme disposicdo do artigo 425 do CC. Contudo, ha
algumas formas que sdo mais usuais no mercado brasileiro e séréo
estas as analisadas no presente trabalho. Assim, serdo abordadas
como forma de instrumentalizagéo do investimento anjo: a) contrato de
participagao societaria; b) a sociedade em conta de participacao; c) o
contrato de participagéo previsto na Lei Com plementar n® 123/20(56' d)
contrato de mutuo. ,

2.1 CONTRATO DE PARTICIPACAO SOCIETARIA

‘ Apesar de ndo a forma mais usual de instrumentalizar o
investimento do investidor-anjo, trata-se de um instrumento que atende
a necessidade dos dois polos: a dos empreendedores que necessitam
dos recursos, mas nada tém a oferecer a ndo ser a participagdo no
empreendimento e, de outro lado, o investidor que estarg satisfeito em
receber participacédo nos resultados ou na sua venda.

Contudo, ao se tornar sécio de Uuma sociedade, a
responsabilidade n&o ficard restrita aos recursos aportados em
eventual insucesso da empresa, estando os investidores sujeitos a
responsabilizacdo pelos débitos da empresa em eventual
desconsideracédo da personalidade juridica em quaisquer das esferas
do direito, cada qual com sua maior ou menor exigéncia quanto a
possibilidade de atingir o patriménio dos sécios.
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Desse modo, por se tratar de uma operagao arriscada em sua
essencia, os investidores optam por nao incluir mais um elemento de
risco na operagdo. Assim, em que pese a existéncia de tornar-se socio
da sociedade empresarial através da aquisigdo da participagao
societaria na starfup ndo tem sido este instrumento a opgdo mais
considerada na pratica. (COELHO, 2018, p. 30)

2.2 SOCIEDADE EM CONTA DE PARTICIPAGAO

A sociedade em conta de participagao esta regulamentadas
pelos artigos 991 a 995 do Cédigo Civil. Trata-se de uma sociedade
desprovida de personalidade juridica e patrimdnio autbnomo, em que
ndo ha necessidade de registro dos atos constitutivos. Referida
sociedade possui duas espécies de socios: o ostensivo e 0
participante, produzindo efeitos somente entre eles, ndo aparecendo
perante terceiros. Isto porque, somente o socio ostensivo € que
contraira obrigagbes perante terceiros (fornecedores, empregados,
consumidores, etc), contratando em nome proprio & assumindo todos
os riscos do empreendimento.

Alfredo Assis Gongaves Neto esclarece:

£ uma sociedade que s6 existe entre os sdcios e n&o aparece perante
terceiros. Certamente ndo foi por outra razéo que o Codigo Comercial
denominou-a de andnima; e, por poder ser criada para uma Unica
operagéo mercantil sem exercer qualquer oufra atividade, chamou-a ©
legislador, também, de mornentanea ou acidental (art. 325) — o que n&o
significava nem significa a impossibilidade de ser constituida por prazo
indeterminado para a realizagéo de negocios em carater permanente. O
Cédigo Civil de 2002, na consideragdo de ndo existir a sociedade
perante terceiros, tratou-a como espécie de sociedade n&o personificada

(arts. 991 a 996).

Aplicando este instituto no contexto do investidor-anjo, a
startup seria o socio ostensivo € O investidor-anjo seria o socio
participante, correndo o risco apenas de perder os valores por ventura
investidos. Esta é uma solugdo apontada pela doutrina com um
mecanismo mais célere, simples, com um custo razoavel. (COELHO,

2018, p. 31)
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o O beneficio deste instrumento em face dos demais tipos
soc]etarzos é que o contrato de sociedade em conta de participagao
esta mais alinhado a uma parceria do que a formalizagdo de uma
soqedade, bastando a confecgdo de um contrato simples com
assinatura das partes envolvidas.

Fabio Ulhoa Coelho (2008, p. 477) esclarece que a sociedade
em coqtg de participagdo ndo seria uma espécie de sociedade
empresaria, mas sim um contrato de investimento comum, em que O
legislador teria, de modo inadequado, denominado como sociedade,
vez que suas principais caracteristicas a afastam de um sociedade
tipica: despersonalizagéo (néo é pessoa juridica) e natureza secreta (o
ato constitutivo ndo é registrado).

- As caracteristicas da sociedade em conta de participagao
permitem que ela se amolde adequadamente a possibilidade de
papta(;éo de recursos dos investidores pelas startups, por isso é um
instrumento que tem sido muito utilizado para tanto. Contudo, n@o se
poc!e olvidar que recente regramento da Receita Federal determinou a
obrigatoriedade de inscricdo das sociedades em conta de participagéo
n.o.Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas, fato que impds maior
V|'51pilidade da relacdo para terceiros, com aumento da exposicéo do
sécio participante. Outro problema é que as SCPs s&o incompativeis
com o Simples Nacional (Ministério da Fazenda, 2015).

2.3 CONTRATO DE PARTICIPAGAO PREVISTO NA LEI N° 123/2006

A Lei Complementar n® 155/2016 alterou a Lei Complementar
ng 1.23,.’2006 para instituir, pela primeira vez no ordenamento juridico
brasileiro, disciplina a respeito do investidor-anjo. Referida disciplina
esta prevista nos artigos 61-A a 61-D em que restou regulamentado o
F:ontra‘to de participagdo. O investidor foi incluido na legislagao como
incentivo as atividades de inovagdo e aplicagdo de capital nas
empresas em desenvolvimento, beneficiando determinados tipos de
sociedades empresariais (VALENTE, 2019, p. 130)

' Da leitura dos artigos infere-se que o contrato de participagao
sera concretizado por um acordo em que o investidor aportara o capital
em uma empresa enquadrada como microempresa ou empresa de
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pequeno porte®, sem que isso implique sua inclusdo como sécio ou que
referidos valores sejam considerados receita para fins de
enquadramentos tributarios.

O parégrafo 4° do artigo 61-A esclarece que o investidor-anjo
‘né&o serd considerado sécio nem tera qualquer direito a geréncia ou
voto na administracdo da empresa” (BRASIL, 2016), o que se insere
para justifiar a auséncia de responsabilidade pelas dividas da
sociedade. Almeida Junior (2018, p. 8) aduz que o investidor-anjo “nao
respondera por qualquer divida da empresa, e por expressa disposigao
de lei, ndo se lhe aplica a desconsideragéo da personalidade juridica
da pessoa juridica”.

O investidor podera ser pessoa fisica ou juridica e ndo tera
qualquer direito a voto ou participagéo na administragdo da sociedade.
O contrato devera estabelecer um prazo maximo de duragdo de sete
anos, contudo, o investidor sera remunerado por distribuicdo de
resultados, limitada a 50% (cinquenta por cento) dos Ilucros da
sociedade, pelo prazo maximo de cinco anos. O direito de resgate do
investidor-anjo somente podera ser exercido apds decorridos no
minimo dois anos do aporte de capital.

Em que pese a boa intengso do legislador ao regulamentar e
incentivar a atividade desenvolvida pelo investidor-anjo, a lei ndo esta
imune a criticas. Guilherme Tozzi Coelho (2018, p. 34) destaca que o
legislador ndo se atentou as praticas Jue o ecossistema empreendedor
vinha adotando no periodo em que ndo havia previsdo legislativa.
Assevera o referido autor:

A Receita Federal institui a Instrugdo Normativa 1719/2017, a qual
apresenta a ftributagdo incidente sobre os aportes e rendimentos
recebiveis pelo investidor, no contrato de participagéo do art. 61-A. A
presente Instrugdo Normativa tributa resultados percebidos pelo
investidor (art. 5°, IN 1719/2017, RFB), o direito de resgate (art. 5°, §2°,
I, IN 1718/2017, RFB), bem como a cess&o de contrato de participagdo
a terceiros (art. 6°, IN 1719/2017, RFB). As aliquotas s&o regressivas,
dependendo do prazo do contrato (para o recolhimento de resultados)
ou da data de assinatura e a ocorréncia do evento (para o direito de

® Art. 61-A. Para incentivar as atividades de inovagao e os investimentos produtivos,
a sociedade enquadrada como microempresa ou empresa de pequeno porte, nos
termos desta Lei Complementar, podera admitir o aporte de capital, que nao
integrard o capital social da empresa.
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resgate e a cessao do contrato para terceiro), variando de 22.5% (vinte
e dois e meio por cento) e 15% (quinze por cento).

Percebe-se, desta forma, que apesar da tentativa de se positivar a figura
do investidor-anjo no ordenamento juridico brasileiro, a regulagéo
apresenta graves falhas e corre o sério risco ndo ser adotada na pratica
tornando-se, assim, carente de eficécia pratica,

Com isso, apesar da existéncia de uma legislacéo
estabelecendo critérios e requisitos para o contrato de participacdo do
investidor-anjo, ndo foi solucionado o impasse a respeito de qual
instrumento juridico seria o mais adequado, sendo este mais um dos
iinstrumentos possiveis de ser utilizado.

2.4 CONTRATO DE MUTUO

O contrato de mutuo esta previsto no artigo 586 do Cadigo
Civil, sendo um instrumento utilizado em caso de empréstimo de
valores, mediante o pagamento de juros. Se o contrato de mutuo for
purc, o investidor ndo participara diretamente do risco do
empreendimento, podendo exigir seus valores de principal e juros
independentemente dos resultados obtidos pela empresa. Por outro
lado, se os resultados do negaocio forem satisfatorios, o investidor fara
jus aos mesmos valores oportunamente pactuados,

Uma das principais diferengas entre a sociedade em conta de
participagéo e o contrato de mdtuo & apontada por Jodo Pedro Scalzilli
e Luis Felipe Spinelli (2014, p. 113) ao asseverar que na sociedade em
conta de participacdo o participante efetivamente participa dos
resultados do empreendimento, “lucrando se este vai bem, e ndo
obtendo nada ou até mesmo perdendo recursos se ele vai mal.” Jano
contrato de mutuo, o mutuante deve receber a coisa emprestada e,
portanto, ndo depende do resultado do empreendimento, j& que no “no
mutuo se quer criar um crédito que nao se submete aos riscos da
atividade econémica em que o dinheiro é investido.“(SCALZ!LLl;
SPINELLI, 2014, p. 113)

Assim, no contrato de mutuo esta ausente um dos principais
elementos do contrato de sociedade, qual seja, a associaggo de todos
aos resultados do empreendimento, ndo se partilha o risco, portanto.
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Contudo, tendo em vista o interesse do investidor em havendo
éxito do negocio poder participar como socio, tem sido comum a
realizagdo de um contrato de mutuo cuja quitagéo pode se dar com a
entrega da participagdo societaria da empresa ao mutuante, ficando
definido no contrato de mutuo conversivel a participagdo societéaria a
que tera direito o investidor.

Esta pratica tem sido adotada pelos investidores para evitar
que ele seja enquadrado como sécio no nomento do aporte dos
valores, evitando também o risco de ser responsabilizado pelas dividas
da empresa. Além disso, caberd ao investidor optar, ou néo, pela
conversao do mutuo em participagdo societaria.

Ha riscos, porém, nesse modelo. A remiss&o decorrente do
desinteresse do investidor na conversdo e impossibilidade de cobranga
dos valores (muitas vezes prevista no préprio contrato) gerara efeitos
tributarios na entidade mutuéria, que tera que reconhecer o perdao
como receita tributavel. Outro ponto relevante é a possibilidade,
meramente cogitada, em face do principio da boa-fé, de a mutuaria
quitar o empréstimo quando vislumbrar que o0 mutuante podera sair em
grande vantagem se converter o crédito em participagéo societaria.

E, para o que interessa a esta pesquisa, também no campo
trabalhista merece atencgdo o fato de que, na pratica, nao é incomum a
insercdo de clausulas que deem poder ao mutuante de interferir na
gestdo, mesmo antes da conversdo em participagéo. (TAKADA, 2016)

3 DA DESCONSIDERAGAO DA PERSONALIDADE JURIDICA
PELA JUSTIGA DO TRABALHO

A desconsideragdo da personalidade juridica foi desenvolvida
pela doutrina e passou a existir através de construgéo jurisprudencial.
No Brasil, dentre outras previsdes legislativas, esta regulamentada
pelo artigo 50 do Cddigo Civil de 2002 e também pelo artigo 28 do
Caodigo de Defesa do Consumidor.

Mauricio Godinho Delgado (2019, p. 595) esclarece que pela
6tica do Direito do Trabalho, o principio da despersonalizagéo do
empregador almeja ressaltar a necessaria assungéo, pelo empregador,
de todos os riscos do empreendimento, incluindo a obrigagao de
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garantir a quitacdo das verbas decorrentes da relagdo de emprego
pactuada, conforme preconiza o artigo 2° da Consolidag&o das Leis do
Trabalho“.- Desse modo, o principio da assungdo dos riscos do
empreendimento, juntamente com o principio da despersonalizacdo do
empregador “asseguram a responsabiliza¢&o subsidiaria dos socios da
entidade societaria, caso frustrada a execucéo processual trabalhista

com respeito ao patriménio da empresa empregadora.” (DELGAD
2019, p. 595) ° ( a

Este tem sido o fundamento adotado pela Justica do Trabalho
para estender a responsabilidade aos demais  sdcios
independentemente da participagdo na gestao societaria.

Nesta linha, Flavia Lefévre Guimaraes (1998, p. 35) destaca
que através da Consolidacio das Leis do Trabalho & que foi introduzida
a desconsideracéo da personalidade juridica no direito do trabalho, de
modo bastante abrangente, sem a necessidade de prova de fraude ou
abuso para justificar a desconsiderago.

Flavia Maria de Morais Geraigire Clapis (2008, p. 132) elucida:

A desconsideragéo ¢ aplicada de forma ampla no direito do trabalho para
aqueles que entendem ser inadmissivel qualquer obstaculo para
proteger os interesses do empregado. Na verdade, estes doutrinadores
defendem que a individualidade juridica preservada pelas empresas de
um grupo econémico ndo poderia ser prestigiada em face da relagao de
trabalho com o empregado.

.Doutrinariamente, ha grande discuss&o no direito do trabalho
arespeito se o art. 2° da CLT de fato autorizaria a desconsideragéo da
personalidade juridica. Sergio Pinto Martins (2011, p. 200) defende que
a desconsideragdo da personalidade juridica estaria prevista
unicamente no art. 50 do Cddigo Civil. Do mesmo modo, Ives Gandra
da Silva Martins Filho (2000, p. 35) entende que a desconsideragéo da
personalidade juridica em matéria trabalhista somente poderia ser
invocada quando comprovada a fraude na formagéao ou dissolucao da
sociedade, levando & responsabilizacdo dos sécios por todo passivo,

4 : ——
Art. 2° - Considera-se empregador a empresa, individual ou coletiva, que, assumindo

0s rigcos da atividade economica, admite, assalaria e dirige a prestagdo pessoal de
servigo.
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independentemente de sua participagéo ser maior ou menor no capital
da sociedade.

Destaca Ives Gandra da Silva Martins Filho (2000, p. 36):

O que n&o se pode &, simplesmente, invacar a referida teoria para despir
a sociedade de sua personalidade Juridica, quando insuficiente o
patriménio social para arcar com as dividas trabalhistas, de forma a
atingir diretamente as pessoas fisicas que a integram, carregando para
os bens pessoais dos sécios os énus que sdo exclusivamente da
sociedade,

Posturas radicais, tendentes a ingressar com a responsabilizagéo
imediata dos bens do sécio, quando insuficientes os bens da empresa
s@o sustentadas, por exemplo, por Arion Saido Romita, fulcrado no
carater protetivo do Direito Laboral. No entanto, em que pese ao nobre
intuito de seus defensores, parece-me que carece de respaldo legal.

Ha duas teorias aceitas pela doutrina a respeito da
desconsideracdo da personalidade juridica, a teoria maior e a teoria
menor.

Nao ha duvidas que a personificacdo das sociedades
empreséarias é essencial para o desenvolvimento econdmico e da
sociedade. A protegdo do patriménio dos sécios & medida que, ao
restringir os riscos do negdcio, incentiva o desenvolvimento da
atividade econdémica, gerando, consequentemente  empregos,
arrecadagdo tributdria, além dos demais beneficios sociais.
Justamente por sua grande relevancia ao progresso econdémico e
social € que a afastar a personalidade juridica de uma empresa deve
ocorrer em situagdes excepcionas.

Para teoria maior, amplamente reconhecida pela doutrina
civilista, a desconsideragdo da personalidade juridica somente poderia
ocorrer nas hipéteses previstas no artigo 50 do Cédigo Civil, quais
sejam, nos casos em que a personalidade juridica for utilizada como
uma espécie de escudo para a pratica de atos ilicitos ou abusivos; ou
quando o desvio dos principios e finalidades da empresa e a confusao
entre os bens da empresa e de seus sécios ou administradores,
caracterizarem conduta dolosa com a finalidade Unica de embaragar
interesses de credores.

Contudo, em que pese a divergéncia doutrinaria a respeito do
tema, a jurisprudéncia do Tribunal Superior do Trabalho firmou-se no
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sentido de que os direitos do trabalhador devem ser protegidos, ainda
que isso importe em violar o principio da autonomia da pessoa juridica
€ em nao aplicar a desconsiderag&o nos casos realmente previstos na
legislagéo, aplicando a teoria menor.

Precedentes do Tribunal Superior do Trabalho® apontam para
a aplicagéo do artigo 28 do Cédigo de Defesa do Consumidor® nos
casos de desconsideracdo da personalidade juridica em matéria
trabalhista, possibilitando a responsabilizacdo do sécio quotista
minoritario pelas dividas trabalhistas reconhecidas em processo
judicial.

O entendimento que prevaleceu perante o Tribunal Superior do
Trabalho e, portanto, perante toda a Justica do Trabalho foi a adocéo
da teoria menor, a qual encontra fundamento na desigualdade material
intrinseca a relagdo entre a empresa devedora e seu credor, A
hipossuficiéncia de quem persegue o credito é considerada o Unico
pressuposto do afastamento da personalidade juridica por aqueles que
defendem a Teoria Menor, formalizada, no plano legislativo, pelos
artigos 28, §5°, do CDC e 4° da Lei n° 9.605/1998. Em decorréncia do
fato de ndo existir disciplina especifica na legislagédo trabalhista, os
trabalhadores sao jurisprudencialmente equiparados aos atores
hipossuficientes do microssistema consumerista.

Para Justica do Trabalho o que restringe a responsabilizacgo
dos socios ou ex-sdcios pelas verbas trabalhistas é a concomitancia
entre o periodo da prestacdo dos servicos pelo empregado e a

® TST, AIRR-2182-31.2014.5.05.0251, 32 Turma, Relator Ministro Alexandre de Souza
Agra Belmonte, DEJT 29/03/2018.

& Art.28.0 juiz podera desconsiderar a personalidade juridica da sociedade quando,
em detrimento do consumidor, houver abuso de direito, excesso de poder, infragéo
da lei, fato ou ato ilicito ou violagdo dos estatutos ou contrato social. A
desconsideragdo também serd efetivada quando houver faléncia, estado de
insolvéncia, encerramento ou inatividade da pessoa juridica provocados por méa
administragao.
§ 1° (Vetado).
§ 2° As sociedades integrantes dos grupos societarios e as sociedades controladas,
s&o subsidiariamente responsaveis pelas obrigacées decorrentes deste cédigo.
§ 3° As sociedades consorciadas s&0 solidariamente responsaveis pelas obrigacées
decorrentes deste codigo.
§ 4° As sociedades coligadas sé responderao por culpa.
§ 5° Também podera ser desconsiderada a pessoa juridica sempre que sua
personalidade for, de alguma forma, obstaculo ao ressarcimento de prejuizos
causados aos consumidores.
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presenca do socio retirante no contrato social da empresa. Restando
comprovado que o sdcio foi beneficiario da forga de trabalho do
empregado, sera responsavel pelo adimplemento das verbas
trabalhistas, conforme disciplina o artigo 10-A da CLT.

A Reforma Trabalhista realizada através da Lej n°
13.467/2017, com intuito de procedimentalizar o caminho para
responsabilizagéo dos sécios, inseriu o artigo 855-A na CLT’. Referido
artigo prevé a instauragdo de um procedimento, um incidente de
desconsideragéo da personalidade juridica, para que o juizo decida a
respeitc da possibilidade, ou ndo, de responsabilizar os sdcios da
empresa reclamada.

Referido procedimento respeita os principios do contraditdrio e
devido processo legal, pois determina a instauragdo de procedimento
€ oportuniza ao interessado manifestar-se antes de ser declarada a sua
responsabilidade a respeito do débito trabalhista.

4 DA EVENTUAL RESPONSABILIDADE TRABALHISTA DO
INVESTIDOR-ANJO

Diante do entendimento sedimentado pela Justica do Trabalho
a respeito da desconsideragdo da personalidade juridica,
especialmente pela inaplicabilidade da teoria maior preconizada no
artigo 50 do CC, questiona-se se o investidor-anjo estaria sujeito a
aplicagdo da teoria menor na hipétese de inexisténcia de bens
suficientes da empresa para arcar com as dividas trabalhistas.

T Art. 855-A, Aplica-se ao processo do trabalho 0 incidente de desconsideragao da
personalidade juridica previsto nos arts. 133 a 137 da Lei no 13.105, de 16 de margo
de 2015 - Codigo de Processo Givil,

§ 1° Da decis&o interlocutéria que acolher ou rejeitar o incidente:

I- na fase de cognicdo, néo cabe recurso de imediato, na forma do § 1o do art. 893
desta Consolidag&o;

Il-nafasede execugéo, cabe agravo de peti¢éo, independentemente de garantia do
juizo;

Il - cabe agravo interno se proferida pelo relator em incidente instaurado
originariamente no tribunal.

§ 2° A instauragio do incidente suspendera o processo, sem Prejuizo de concessao
da tutela de urgéncia de natureza cautelar de que trata o art. 301 da Lei no 13.105,
de 16 de margo de 2015 (Cédigo de Processo Civil).
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Sabe-se que o investidor-anjo, se seguir o previsto na LC 123,
nao podera ter qualquer participagao na gestéo da empresa. Destarte,
seria um mero investidor. Se, porém, houver um desvirtuamento dessa
participagdo “inerte” para uma participagéo efetiva e ostensiva, a
situacdo mudara de modo relevante,

Primeiramente, ha que se ter em mente que um dos principios
que norteiam o sistema trabalhista & o principio da primazia da
realidade. Luciano Martinez (2016, p. 189). Este principio é o
mandamento nuclear protetivo segundo o qual a realidade dos fatos
prevalece sobre clausulas contratuais Ou registros documentais, ainda
que em sentido contrario. Em outras palavras, ainda que toda a prova
documental comprove situacao diversa prevalecera o que efetivamente
existiu.

Desse modo, caso o investidor-anjo tente simular a realidade
atraves de documentos que afastem sua condig&o de sdcio, restando
comprovado que de fato o investidor exerceu as fungdes inerentes de
socio, a Justica do Trabalho declarara sua responsabilidade com
fundamento no principio da primazia da realidade, sendo, portanto,
nesta circunstancia eventualmente responsabilizado pelas verbas
trabalhistas inadimplidas pela empresa.

De outro modo, considerando cada uma das hipdteses de
instrumentalizagéo da participagédo do investidor-anjo na empresa, é
interessante destacar as diferentes consequéncias que cada um dos
contratos pode sofrer na esfera trabalhista.

Um contrato de participagéo societaria levara o investidor-anjo
as mesmas hipdteses de responsabilizagéo de quaisquer dos sdcios,
conforme exposto no tdpico anterior, estando sujeito a aplicabilidade
da desconsideracdo da personalidade juridica pela teoria menor,
sendo, sob a dtica trabalhista, a forma mais arriscada de
instrumentalizar referida participagao.

Contudo, caso a parceria seja instrumentalizada através de
uma sociedade em conta de participacdo, os riscos de
responsabilizagéo pessoal do investidor-anjo, neste caso, socio oculto
reduzem consideravelmente. Isto porque, a Justica do Trabalho tem se
posicionado no sentido de que a incluséo de socio oculto no polo
passivo para responder pelo débito trabalhista é permitida somente se
houver prova robusta da existéncia de fraude. Neste caso, nao sera
suficiente apenas a indicacdo do sdcio oculto Como responsavel
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solidario, é necessario comprovar a efetiva participagdo do sécio oculto
na administragéo ou gestdo da sociedade e 3 existéncia de fraude.®

O contrato de mutuo também seria uma alternativa
interessante para evitar a responsabilizac&o do investidor-anjo perante
a Justica do Trabalho. Considerando que a parceria firmada entre g
empresa e o investidor seja somente de mtuo e que o investidor nao
atue como sdcio na pratica, dificiimente, considerando o entendimento
jurisprudencial da Justica do Trabalho, sera possivel responsabiliza-lo.
Por outro lado, ha que se ter cautela com o contrato de mutuo
conversivel, vez que é possivel que a Justica do Trabalho interprete
referido contrato como se o investidor fosse um sécio de fato e, assim,
responsabilize por eventuais verbas.

Por fim, quanto ao contrato em conta de participagdo o
legislador, buscando fomentar a atividade do investidor-anjo e,
portanto, fazer com que surjam novas empresas, deixou expresso no
art. 61-A, §4° | e ll da Lei Complementar n° 123/20086, que o investidor-
anjo néo sera considerado sécio e nem tera qualquer ingeréncia na
administragdo da empresa e, além disso, declarou que “nao
respondera por qualquer divida da empresa, inclusive em recuperagéo
judicial, ndo se aplicando a ele o art. 50 da Lej no 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 - Cédigo Civil”.

Em um primeiro momento parece existir uma contrariedade
entre os referidos incisos. Isto porque, se o investidor-anjo n&o pode
ser considerado como sdcio, jamais poderia sofrer a desconsideracao
da personalidade juridica prevista no artigo 50 do CC.

Todavia, parece que a intencéo do legislador foi de promover
a0 maximo a segurangca juridica do investidor-anjo, reduzindo os riscos
decorrentes da responsabilizagédo pelas dividas contraidas pela
sociedade. Em um primeiro momento, seria suficiente a aplicagéo dos
referidos dispositivos legais para salvaguardar o patriménio pessoal do
investidor e fomentar tal atividade.

Contudo, em sendo o investidor-anjo considerado como socio,
héa que se ter em mente que o ambito da desconsideracdo da
personalidade juridica & muito mais amplo do que apenas a aplicagao

¥ Nesse sentido é o acordao proferido pelo Tribunal Superior do Trabalho no AIRR n°
000342-15.2012.5.04.0661, julgado pelo Orgao Especial em 11/09/2017, da
Relatoria do Ministro Emmanoel Pereira,
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ou nao do dispositivo previsto no artigo 50 do CC. A lei deixou de
mencionar outras hipéteses de desconsideragao previstas no
ordenamento juridico, tais como o artigo 28 do CDC, o artigo 4° da Lei
n° 9.605/98 ou o artigo 34 da Lei n° 12.529/2011, os quais trazem a
teoria menor da desconsideracso, independentemente da pratica de
atos de abuso, e que se alicergam no risco proveito obtido pelos sdcios.

Como visto, ha jurisprudéncia consolidada no ambito da
Justica do Trabalho no sentido de que é possivel a desconsideragéo
da personalidade juridica a partir de outros fundamentos legais, tais
como o artigo 28 do CDC, aplicando-se, portanto, a teoria menor e n3o
a teoria maior consubstanciada no artigo 50 do CC. Assim, embora a
legislagéo tenha criado um dispositivo de protecdo do investidor-anjo,
infelizmente ele podera estar desprotegido pela jurisprudéncia da
justica do trabalho.

Assim, parece ser inaplicavel qualquer das regras de
desconsideracéo da personalidade juridica em face do investidor-anjo
que tdo somente aportou capital na empresa e nao recebe em
contrapartida participagéo societaria, vez que esta expressamente
excluida sua condi¢do de sécio. Entretanto, é imperioso o alerta de que
a Justica do Trabalho, sob o principio da primazia da realidade, possa
declarar o investidor-anjo como sécio e aplicar a ele a teoria menor da
desconsideragdo da personalidade juridica. E mais, é possivel ainda
que a Justica do Trabalho trate a relagcdo do investidor-anjo como a de
grupo econdmico e, por via de consequéncia aplique a ele a
solidariedade prevista no paragrafo segundo do artigo 2° da CLT.

Por fim, uma analise critica a respeito o abuso do instituto da
desconsideragdo da personalidade juridica deve ser feita. Haroldo
Malheiros Duclerc Vercosa (2014, p. 105) faz uma reflexio a respeito
da necessidade de ‘reconsideragéo da personalidade juridica” e afirma
que o abuso do instituto da desconsideragdo desestimula a atividade
empresarial, causando inseguranca aos agentes econdmicos e,
causando um grave prejuizo a toda economia. Alega por fim que “da
desconsideracdo generalizada da personalidade juridica, tal como se
tem verificado em diversas areas do Direito, deve-se passar & sua
reconsideracéo’, com o fortalecimento da atividade empresarial”.
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5 CONSIDERAGOES FINAIS

A Constituicdo Federal de 1988 instituiu a economia de livre
mercado, em que os fatores de produgdo s&o detidos pelos agentes
privados.

Fomentar o empreendimento dos diversos setores da
economia & essencial para o desenvolvimento econémico e também
social. O legislador, ao disciplinar o contrato de participagédo do
investidor-anjo teve a cautela de estabelecer regras que exaltem a
seguranga juridica e reduzam os riscos assumidos por estes
investidores.

Contudo, a existéncia de legislagdo expressa disciplinando
este instituto ndo tem o condao de afastar a possibilidade do investidor-
anjo ser responsabilizado, frente ao entendimento jurisprudencial
sedimentado pela Justiga do Trabalho, em que se aplica a teoria menor
da desconsideragdo da personalidade juridica, exigindo apenas a
inexisténcia de bens suficientes para responsabilizar os sdcios pelo
adimplemento, o que atrai risco ao investidor-anjo, quando sua
participagéo efetiva e real possa ser confundida com a da participagao
na qualidade de sdcio, por meio de atos concretos que, se provados,
identificardo o investidor-anjo ao sécio e, por conseguinte, o colocaréo
em risco de responder pelos passivos trabalhistas da empresa
investida.
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TITULOS DE CREDITO:
A ESTRUTURA DOGMATICA DA DISCIPLINA

André Lipp Pinto Basto Lupi
1 INTRODUGAO

Escolhemos para este livio em homenagem ao ilustre
Professor Clayton Reis o tema dos titulos de crédito. Nossa opgéo
pelo tema deriva da percepgdo da utilidade de um tratamento
esquematizado e claro desse “subsistema” do Direito Empresarial,
dotado de caracteristicas deveras interessantes, justamente por seu
‘hermetismo” e por sua construgdo autorreferente.

A matéria relativa aos titulos de crédito conforma um conjunto
autorreferenciado de normas, dotado de elevada tecnicidade.
Compde um subsistema do Direito Empresarial, aplicado com
razoavel autonomia em relagdo aos sistemas com 0 qual se
relaciona.?

Neste curto artigo, pretendemos representar a estrutura
basica desse subsistema, de forma l6gica e articulada em torno
daquilo que chamamos de ‘operag&o légica fundamental”, o artificio
fruto do engenho doutrinario que permitiu criar esse importante
veiculo para facilitagdo da circulacdo do crédito.

Nosso caminho seréa de facil identificagdo. Apresentaremos a
referida operag&o Idgica fundamental, que abstrai o crédito de uma
transag@o mais complexa, encapsulando-o em documento legalmente

' Professor do Programa de Mestrade e Doutorado em Direito Empresarial do
UNICURITIBA. Advogado. Doutor em Direito (USP) e Pos-Doutor (Universidade de
Lisboa).

2 Para conectar este estudo a uma perspectiva sistémica do Direito Empresarial, vide
LUPI, André L. P. B. Especializagao funcional do Direito Comercial: estudo da
autonomia do Direito Comercial. Revista da Faculdade de Direito (UFU), v. 47, p. 39-
60, 2019.
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tipificado, para que possa circular, ou seja, para que possa ser
negociado de forma auténoma. Dela derivam trés principios ou
caracteristicas, os quais conferem a esséncia distintiva desse
subsistema.

Posteriormente, referiremos os quatro institutos tipicos da
disciplina: aval, endosso, protesto e agdo cambial. Na sequéncia,
mencionam-se as quatro clausulas que permitem alterar o curso
ordinario das pactuagdes cambiarias: ndo a ordem, sem garantia, sem
despesas, ndo aceitavel. Finalmente, sédo abordadas as diferengas
entre os quatro principais tipos cambiais: cheque, nota promissdria,
letra de cambio e duplicata.

Cremos que este seja o esquema intelectual basico da
disciplina. Ele deriva de criagéo legislativa, que incorpora, modifica e
(re)cria a pratica comercial. Ao final, faremos apontamentos a partir
de uma investigagdo sobre o legado do nosso homenageado como
julgador vinculado ao Tribunal de Justiga do Estado do Parana.

2 A OPERAGAO LOGICA FUNDAMENTAL

Os subsistemas do direito necessitam de uma justificativa
racional, pautada em sua utilidade social. No caso dos titulos de
crédito, sua finalidade reside na possibilidade de ampliar a circulagéo
de crédito, - tornando presente o valor constante de obrigacéo
pecuniaria prometida ou aprazada -, ou simplesmente tornar mais
seguro e facil o pagamento no comércio.

Essas trés qualidades referidas na ultima frase aderem
perfeitamente & disciplina dos titulos de crédito. Para que seja efetiva
em sua fungéo, ela deve conferir aos titulos simplicidade, segurancga e
facilidade de circulagdo. Cria-se, portanto, um sistema juridico que
permite a negociabilidade do titulo, de forma simples, segura e facil.
Acima de tudo, constitui um regime em beneficio do credor, com
reforgo da exigibilidade do crédito.

A pedra angular desse subsistema encontra-se numa
operagao logica fundamental. Trata-se da abstragdo do crédito em
relacéo ao contexto negocial em que ele surge. Dito de outra forma, é
0 isolamento de uma obrigagéo de um conjunto maior de obrigages,
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muitas vezes reciprocas, sinalagmaticas. Desse contexto ou dessa
pluralidade de obrigacées, a disciplina dos titulos de crédito destaca
uma delas, encarta-a num documento e confere-lhe autonomia.

3 TRES PRINCIiPIOS

O isolamento do crédito encartado em documento préprio
somente se torna possivel com a atuacdo de trés principios juridicos:
abstracéo, cartularidade e literalidade. Os trés convergem, em resumo,
para tornar valida a obrigagdo apenas com o que consta da cartula
(cartularidade), da forma nela escrita (literalidade) e, a0 mesmo tempo,
expurgando tudo o que dela ndo consta (abstragdo).®

Por forga desses principios, as excecbes pessoais, ou seja, as
matérias de defesa fundadas em relagdes subjetivas entre credor e
devedor, sdo inoponiveis, a partir da circulagdo do titulo. Pela
literalidade e autonomia, cada obrigagéo constante do titulo ¢ valida
por si mesmo, independentemente da validade das precedentes.

4 QUATRO INSTITUTOS

Os principios informam e conformam quatro institutos tipicos,
0s quais ddo matiz e fungéo a disciplina dos titulos de crédito. Sio
alteragbes do regime privado geral, que lhe é anterior, histérica e
logicamente. E dizer, por conta dos principios, alguns institutos do
direito privado transmudaram em formas proprias do regime dos titulos
de crédito.

Os quatro institutos tipicos principais sdo o endosso, 0 aval, o
protesto e a agdo cambial.

3 LOBO, Jorge. As “dez regras de ouro” dos titulos cambiais. Revista dos Tribunais
77712000, jul./2000, in: WALD, A. (org.) Doutrinas Essenciais do Direito Empresarial.
Sé&o Paulo, RT, 2011, p. 147; COELHO, Fabio. Curso de Direito Comercial. 18. ed.
Sao Paulo: Saraiva, 2014. 445-453.
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4.1 ENDOSSO

O endosso é forma de circulagdo do crédito. E possivel em
qualquer titulo & ordem e se realiza mediante assinatura do endossante
(aquele que transfere o crédito) no verso do titulo. Pode ser feito na
face, com anotagdo propria. Em regra, o endossante é coobrigado.*

E facil de perceber que o endosso se assemelha a cesséo de
crédito. Porém, pelos trés principios, constréi-se disting&o relevante em
relagdo ao instituto de direito privado geral (a cesséo de credito). Por
conta da cartularidade, o endosso se faz no préprio titulo. ® A cesséo
requer instrumento contratual préprio, ainda que aditivo aquele
contrato que criou o crédito a ser cedido.

A literalidade faz com que todas as clausulas referentes ao
endosso sejam validas apenas se devidamente inscritas no titulo e com
o formalismo tipico desse regime. Assim, se feito no anverso do titulo,
sem anotagdo, é aval e ndo endosso.® Na mesma linha, se ndo
mencionar o endossatario, depreende-se ser endossado em branco.”

Pela abstragédo, o endossante segue responsavel perante o
endossatario,® independentemente da validade da obrigagdo entre o
sacador, sacado ou emitente com o credor final que exigira o
pagamento no vencimento, exceto se houver vicio formal no titulo. E
as excegdes pessoais do devedor ndo s&o oponiveis pelo endossante
como obrigado.

A cessdo vincula-se ao contrato originario e dele é acessdria.
A invalidade do contrato provoca, por arrastamento, a invalidade da
cessdo. Sdo admissiveis as excegdes pessoais como matéria de
defesa, quando exigido o crédito cedido na forma do Cddigo Civil.

4 Art. 15 - O endossante, salvo clausula em contrario, é garante tanto da aceitag&o
como do pagamento da letra.

5 LOBO, Jorge. As “dez regras de ouro” dos titulos cambiais. Revista dos Tribunais
777/2000, jul./2000, in: WALD, A. (org.) Doutrinas Essenciais do Direito Empresarial.
S&o Paulo, RT, 2011, p. 146.

6 Segundo a Lei Uniforme: “Art. 31 - [...] O aval considera-se como resultante da
simples assinatura do dador aposta na face anterior da letra, salvo se se trata das
assinaturas do sacado ou do sacador.”

7 Consta da Lei Uniforme: “Art. 13 —[...] O endosso pode ndo designar o beneficiario,
ou consistir simplesmente na assinatura do endossante (endosso em branco).”

8 Também na Lei Uniforme: “Art. 15 - O endossante, salvo clausula em contrario, &
garante tanto da aceitag&o como do pagamento da letra.”
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.lngressam, por essa via, todas as defesas referentes, por exemplo, ao
inadequado cumprimento do contrato pela parte cedente, cujas falhas
poderdo macular ou mesmo invalidar o crédito cedido. Nos titulos de
credito, para conferir maior seguranga ao acipiente de endosso, tais
defesas sdo vedadas. Por fim, é preciso reforcar que o cedente néo
fica coobrigado pelo crédito cedido,® ao contrario da regra geral
aplicavel ao endosso.

4.2 AVAL

O aval € garantia fidejussoria aposta em titulo de crédito.
Consubstancia-se pela assinatura do garantidor (avalista) na face do
titulo. Pode ser feito no verso, com anotagdo propria. O avalista &
obrigado solidariamente, sem beneficio de ordem.® Em regresso, pode
exigir a totalidade da divida que saldou em nome do avalizado (o
devedor cuja promessa ou ordem de pagamento fica garantida pelo
avalista)."

3 A figura similar é a fianga. Novamente, os trés principios
modificam a garantia fidejusséria do regime geral e dotam-na de
caracteristicas proprias do regime dos titulos de crédito.

Assim como o endosso, a primeira distingdo da-se pela
cartularidade: o aval é dado no préprio titulo. Consta do mesmo
documento, portanto, em que esta a obrigagéo avalizada. Na fianca,
muitas vezes a obrigagao do fiador consta do contrato entre o devedor
principal e o credor, mas noutras tantas faz-se por documento apartado
(cartas de fianga, por exemplo). Essa possibilidade no existe no aval
(somente em folha anexa, a qual fica presa a letra).

Em funcg@o das almejadas simplicidade e seguranga no regime
dos titulos de crédito, o avalista ndo goza do beneficio de ordem,
caracteristico da fianga. Por esse beneficio, o fiador tem o direito de

Codigo Civil: “Art. 296. Salvo estipulagéo em contréario, o cedente nao responde pela
solvéncia do devedor.”

Lei Uniforme: “Art. 32 - O dador de aval é responsavel da mesma maneira que a
pessoa por ele afiangada.”

LOBO, Jorge. As “dez regras de ouro” dos titulos cambiais. Revista dos Tribunais
777/2000, jul./2000, in: WALD, A. (org.) Doutrinas Essenciais do Direito Empresarial.
Séo Paulo, RT, 2011, p. 151 e 154.



NN

NN

NN
NN

ESTUDOS EM HOMENAGEM AO PROFESSOR CLAYTON REIS

que os bens do devedor principal sejam excutidos, antes de serem
atingidos os seus." E fato que o fiador pode renunciar ao beneficio,
mas ele é caracteristico da fianca.

Mas n&o € somente pela falta do beneficio de ordem que as
garantias do aval e da fianga se distinguem. Por forga do principio da
abstracéo, o avalista tem obrigagao auténoma, descolada daquela de
seu avalizado. Se o avalizado se desobrigar por vicio material (ndo de
forma), nem por isso o avalista deixard de ser demandado;’® ao
contrario, sera ele o principal alvo do credor. Na fianga, obrigagao
acessoria de contrato, ruindo a validade do ajuste, ndo sobrevive a
obrigacéo do fiador. Ela é dependente da validade contratual *#

4.3 PROTESTO

O protesto é o ato que registra publicamente o inadimplemento
de uma obrigagdo ou ndo adimplemento de uma condicdo de
constituicdo da obrigagdo cambiaria (o aceite). Pode ser uma
obrigacdo de pagar, aceitar ou devolver um titulo. Faz-se perante
cartdrio especializado e regula-se por lei propria (Lei n. 9.492/97).

Pode-se dizer que o protesto ndo é um instituto tipico do direito
cambiario. Admite-se o protesto de contratos e outros documentos de
divida. Entretanto, seu uso é majoritariamente aplicado aos titulos de
credito e em relagdo a eles adquire todas suas feigdes e funcdes.

Todos os trés principios atuam de modo claro na regulagéo do
protesto, fazendo-o bem mais funcional e efetivo do que a tradicional
formalizagéo da insatisfacdo com o cumprimento de outras obrigacdes,
tais como a notificagdo extrajudicial, interpelagéo ou protesto judicial.

2 Ceédigo Civil: “Art. 827. O fiador demandado pelo pagamento da divida tem direito a
exigir, até a contestagdo da lide, que sejam primeiro executados os bens do
devedor.”

'*  Extrai-se da jurisprudéncia do STJ: “A responsabilidade cambiaria do avalista, tendo
em vista os principios da autonomia e abstragdo, ndo e afastada pela falsificag&o ou
nulidade de outra assinatura. art. 7. da lei uniforme. ressalva-se a hipotese de ma-fe
do favorecido, o que n&o ocorre na hipotese.” (REsp 36.837/MG, Rel. Ministro
EDUARDO RIBEIRO, TERCEIRA TURMA, julgado em 09/11/1993, DJ 29/11/1993,
p. 25877)

" MAMEDE, Gladston. Titulos de Crédito. Sdo Paulo: Atlas, 2009, p. 126-129.
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O protesto, como tudo nos titulos de crédito, deve ser simples,
facil e seguro. A simplicidade e a facilidade sdo um beneficio para o
credor, como dito. A seguranga também lhe & assegurada, mas aqui
pode-se pensar também na seguranca do cartério, que executa mdnus
publico e pode-se se assegurar que o faz com presuncdo de
regularidade por conta dos trés principios reitores.

Com efeito, pela cartularidade, protesta-se com o préprio titulo
em méaos, entregando-o ao cartdrio, embora possa ser substituido por
indicagbes ou segunda via." N&o ha duvidas, portanto, sobre quem
sejam o credor e o devedor a quem primeiro se deve exigir o
pagamento; tais informagdes constam do proprio titulo. Pago em
cartorio, devolve-se o titulo ao devedor, quitando-se as obrigagées.
Inadimplido, registra-se o protesto e devolve-se o titulo para permitir o
exercicio do direito de agdo.'®

A literalidade faz com que o cartério nio precise executar
nenhum calculo, verificagé&o ou ajuste de fundo. Examinando o titulo,
afere o que ¢é essencial para presumir sua regularidade. Tudo o que
importa para o protesto nele esta escrito. Simplifica, pois, sua funcao.

A abstragdo permitirad que todo o processo de exigéncia do
pagamento resolva-se de modo binario, simples: paga-se e nédo se faz
O protesto ou n&o se paga e se faz o protesto. As excecdes pessoais,
as razdes que poderia ter o devedor para nio pagar, n&o sao da conta
do cartorario. Ele apenas afere o adimplemento ou formaliza o protesto
quando ocorre o inadimplemento.

4.4 ACAO CAMBIAL

As agbes cambiais s&o aquelas em que o procedimento se
funda na exigéncia de crédito constante de titulo de crédito. Séo as
execucoes fundadas em titulos de crédito reconhecidos como titulos
executivos extrajudiciais e a acdo para repelir enriquecimento ilicito
lastreada em cheque. Sua principal diferenca em relagéo as demais
agdes é justamente a limitagdo da matéria de defesa. Nelas, excegbes

' Vide artigo 21 § 3° da Lei n. 9.492/97 e Lei n. 13.775 de 20 de dezembro de 2018,
quanto a duplicata escritural.
" Lein. 9.492/97, artigo 20.
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pessoais ndo podem ser opostas pelo executado ou réu.'” Essa feicéo
é deveras distintiva.

Sabe-se que os embargos do devedor admitem a
apresentacao de todas as defesas que o executado possa opor para
modificar ou extinguir o direito que o exequente alega ter. Entretanto,
nas agGes cambiais, essa amplitude n&o se aplica. A defesa & limitada.

A restricdo das matérias de defesa deriva também dos trés
principios do regime cambiario. A cartularidade exige que a execugdo
seja feita com o préprio titulo, a quem a lei confere o status de titulo
executivo (extrajudicial). A literalidade limita a agdio do préprio
exequente, que s6 pode exigir o que consta do titulo. A abstragéo, por
sua vez, subtrai do devedor todas as alegagdes fundadas, como se
disse antes, no contexto em que surgiu a obrigagéo exigida, impedindo
que o executado pretenda rever, por exemplo, o cumprimento pelo
exequente de contrato antecedente & emissdo do titulo. Deve-se
consignar a excegéo a esta premissa que se verifica na situagdo fatica
em que o titulo esta vinculado a um contrato e no circulou.

5 QUATRO ESPECIES PRINCIPAIS

E certo que a doutrina enumera, por vezes, dezenas de
espécies de titulos de crédito. N&o incorre em erro nenhum nisso. Para
valer-se da denominag&o, basta que os trés principios se apliquem e
que os quatro institutos tenham presenca no regime de cada titulo.

As quatro espécies principais, porém, sdo suficientes para dar
conta de variedades de aplicag&o dos principios e institutos, compondo
uma imagem razoavel do conjunto normativo em estudo. Referimo-nos
ao cheque, & nota promissoéria, & letra de cambio e a duplicata.

A especie mais tipica é a letra de cadmbio, a qual inclusive se
subordina o regramento da nota promisséria e, subsidiariamente o da
duplicata. O cheque, por sua vez, também se assemelha 3 letra de
cambio, mas adquire suas fei¢Ses proprias na medida em que o
sacado, - que também existe na duplicata e na letra de cambio -, éum

7 NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresa. Sao Paulg, Saraiva,
2010, V. 2, p. 99; REQUIAO, Roberto. Curso de Direito Comercial., 27.ed. Sao Paulo:
Saraiva, 2010, p. 510-518.
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banco, uma entidade financeira regulamentada que mantém relacéo
contratual com o sacador e, portanto, efetua o pagamento sempre que
houver fundos na conta, independentemente de aceite.

A letra de cambio e a nota promissoria regem-se pela
Convencéo de Genebra que institui a Lei Uniforme. O cheque também
tem regramento internacional similar, mas o Brasil preferiu reprisa-lo
em lei especifica, posterior a internalizagéo do tratado, a Lei do
Cheque. A duplicata ¢ titulo que parece ter surgido no Brasil. E regida
pela Lei da Duplicata, mas, como dito, a ela se aplica subsidiariamente
a Convengéo de Genebra sobre Letra de Cambio e Nota Promisséria.

Como introdug&o, o modo tradicional de iniciar a familiarizacao
com as espécies de titulos é classifica-los. De fato, e Util perceber que
os titulos, em sua maioria, sdo ordens de pagamento, isto &, sua
estrutura pressupbe o sacador, que d& a ordem, o sacado, que a
recebe e efetua o pagamento ao terceiro envolvido, o beneficiario ou
credor. Os atos principais sdo o saque, pelo sacador, o aceite, pelo
sacado, seguido do pagamento ao beneficiario e a quitagdo dada por
este. Dos quatro titulos mencionados neste estudo, somente a nota
promissoria difere. Ela é promessa de pagamento, porqguanto o
emitente & também quem pagara. Por isso a Lei Uniforme assimila a
nota promisséria ao regramento da letra de cam bio, apenas regulando
a auséncia de aceite e a atribuicdo de obrigagdes do sacado ao
emitente.

) Outra diferenca (til diz respeito a natureza causal da duplicata.
E que para a maioria dos titulos no se exige nenhuma condicdo
especifica para serem emitidos. Ja quanto a duplicata, ela somente é
valida se remeter & consumacio de uma transagdo mercantil
precedente.’® Essa transagdo é seu antecedente necessario, sua
condi¢do. Sem que haja transagao, nio pode haver duplicata valida.

E quanto ao mais, diferencia-se o cheque, como dito, por ser
uma ordem de pagamento pré-aceita, dependente n&o da vontade do
sacado, mas da suficiéncia de fundos do sacador em posse do sacado,

'® COELHO, Fabic. Curso de Direito Comercial. 18. ed. Sac Paulo: Saraiva, 2014. p.
529-530.
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decorrentes de um contrato de conta corrente e/ou abertura de
crédito.®

6 QUATRO CLAUSULAS ESPECIAIS

No curso normal dos titulos de crédito, o credor pode
apresentar o titulo ao sacado para aceite; o titulo pode ser transferido
por endosso; o protesto & necessario para exigir a divida dos
coobrigados posteriores a emissao (endossantes e avalistas destes); o
endossante & coobrigado.

Nada obstante esse direcionamento da lei, aplicavel na
omisséo de clausula em contrario nos titulos de crédito, como a propria
frase indica, admite-se pactuacéo diversa, desde que expressa no
proprio titulo, em homenagem aos principios da literalidade e
cartularidade.

Dai surgem as quatro clausulas especiais. A primeira € a
clausula “ndo aceitavel”. Por ela, o credor ndo podera apresentar o
titulo para aceite senéo depois de vencido, quando ja estiver exigindo
o pagamento.?’ Na pratica, subtrai-se um dos atos tipicos. Nao ha
aceite, somente emissdo e pagamento.

A segunda é a clausula “n&o a ordem". Ela implica a vedagao
ao endosso. Se o credor pretender transferir o seu crédito, devera fazé-
lo por negécio ndo cambiario, ou seja, ndo por endosso, mas por
cessdo de crédito, na forma do Codigo Civil. Na duplicata ndo se admite
essa clausula.

A terceira é a clausula "sem garantia”. Uma vez inserida essa
expressdo junto ao endosso, o transferente (endossante) estara
desobrigado de honrar a obrigag&o principal, casc o sacado, o emitente
ou seus respectivos avalistas ndo a paguem. Ela se justifica sobretudo
nos casos em que a transferéncia se da com significativo desagio,
decorrente da baixa expectativa do endossante de que o crédito seja

' RESTIFFE NETO, Paulo, RESTIFFE, Paulo S. Lei do Chegue. 5. ed. S&o Paulo:
Malheiros: 2012, p. 39-40.
20 | ei Uniforme, artigo 22.
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realmente recebido. Nesta situagdo, o endossante nio aceitara
responsabilizar-se por créditos que ja considera duvidosos.

A quarta e Ultima dentre aquelas que aqui se destaca é a
clausula “sem despesas”. Ela dispensa o credor de fazer o protesto.
Nao o impede. Mas elimina a sancgdo imputada ao credor que
permanece inerte quando a obrigagéo ¢ inadimplida, que é a perda do
direito de cobrar dos demais obrigados. De fato, a falta de protesto
implica a liberagdo dos endossantes e seus avalistas. Somente os
devedores principais e seus avalistas permanecem com a obrigagao.
Esta sang&o, porém, ndo se aplica, quando o titulo contém clausula
‘sem despesas”, nem no caso do cheque, em que as anotagdes do
banco (sacado) substituem o protesto como prova do nao pagamento
da obrigagéo.

Como clausulas excepcionais poder-se-ia ainda referir a
clausula que admite o aval parcial e a estipulacio de juros. Todavia,
elas apenas alteram gquantitativamente as obrigacdes, pelo que sua
importancia para conformagao do sistema cambiario é menor.

7 Exoquz AS DECISOES DA LAVRA DO DR. CLAYTON REIS
EM MATERIA DE TiTULOS DE CREDITO

Nada obstante o fato de ja terem decorridos alguns anos
desde os acorddos prolatados pelo nosso homenageado,
entendemos que seria justo, nesta obra de agraciamento, relembrar
o labor de magistrado do Professor Clayton Reis.

Na sua longa experiéncia judicante, o ovacionado Professor
conduziu decisées no TJPR que demonstram seu elevado tirocinio
juridico na matéria deste artigo.

Numa lide em que se opunha o argumento do preenchimento
irregular da nota promisséria emitida em branco, tema da simula 387
do Supremo Tribunal Federal®', mas paralela e coetanea a contrato
formal, constou do acordéo a seguinte licdo:

' A cambial emitida ou aceita com omissées, ou em branco, pode ser completada pelo
credor de boa-fé antes da cobranga ou do protesto. DJ de 08/05/1964.
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E inquestionavel que a desconstituigao de titulo executivo formalmente E ainda neste outro, em que rejeita a perscrutacdo da causa
perfeito exige, para essas circunstancias a existéncia de provas cabais no titulo de crédito, em respeito ao principio da cartularidade:

que possam ensejar a investigagéo da sua causa debendi. Por outro
lado, a emisséo do referido titulo decorreu de contrato formal celebrado
entre as partes, aonde se estipulou expressamente as condigbes que
resultaram na emiss&o da nota promisséria. EMBARGOS DO DEVEDOR - INVESTIGACAO DA CAUSA DEBENDI
DO TITULO - AUSENCIA DE PROVA DE VICIO DO TITULO -
INOCORRENCIA DE CERCEAMENTO DE DEFESA - NAO
PROVIMENTO. A investigagdo da causa debendi do titulo exequendo,

Posta a premissa de direito (a presuncéo de exequibilidade somente ¢ admissivel quando ocorrer indicios ou comprovada ma-fé

do titulo, forte no principio da literalidade) e a premissa de fato (haver e":fe deredm fdexegue”te-tpof sua Vef- as ]PFO_\éaS aCOS?E%‘?Isdags
§ . = " autos pela apelada, demonstraram a cer eza, liquidez e exigibilidade
ajuste sobre o contelido a preencher do titulo emitido em branco), do cheque executado, sendo dispensada a instrugdo, ndo Mportando,

decidiu acertadamente: este fato, em cerceamento de defesa, conforme previsao autorizada
pelo art. 740, paragrafo tnico do CPC. 24

Portanto, dessume-se dessa clausula que, a circunstancia da nota

promisséria ter sido preenchida no mesmo dia com o valor acrescido De outra banda, sobre o protesto, o nosso ilustre agraciado
de muita, indica que a mesma foi emitica de imediato para facultar a0 levou o Tribunal de Justica do Parand a asseverar tese que
credor o direito de cobra-la incontinenti, na hipétese de inexecucao . ; o . .

contratual do devedor. Por sua vez, o citado pacto obrigacional pOSte”?rmente se tornaria pacificada nos ltnbunafs, segundo a quata
firmando n&o foi rescindido ou alterado na sua substancia. Isto significa sustagao do protesto por ameaga de dano irreparavel depende de ndo
gue o referido contrato de compra e venda devera ser cumprido na haver protesto anterior. Dito acérdao ficou assim ementado:

forma com que foi objeto de pactuagdo. Dessa forma, resulta
inequivoco que a nota promissoéria formalmente preenchida, decorreu

na forma do acordo constante em contrato integro regularmente :
elaborado pelas partes.?? AGRAVO DE INSTRUMENTO.MEDIDA LIMINAR EM CAUTELAR

INOCMINADA. SUSTACAO DO PROTESTO DE TITULOS.
PERICULUM IN MORA NAO DEMONSTRADO. PROVIMENTO. A
auséncia de efetiva comprovagéo de que o protesto de titulo podera

A mesma concepgdo, firme na validade dos titulos e na causar dano irreparavel ou de dificil reparagio ao patriménio da
fidelidade aos principios instrutores da matéria cartular, verifica-se no agravada, em face da existéncia de inimeros protestos anteriores, néo
int Srd latad i b lidad se configura o periculum in mora a justificar a concessao da medida
seguinte acor_ao' prolatado na mesma sessao, sobre a validade de liminar de sustagdo de protesto requerida, cujo objetivo maior e
cheques com Juros: prevenir a presungéo da inadimpléncia do devedor e o consequente

abalo de credito resultante.?®

O cheque é titulo dotado de literalidade e autonomia, sendo ordem de )
pagamento a vista incondicional (art. 10 da Lei no. 735/85) e somente Sua ligdo repercutirda também no tema do dano moral, muito

G et A e totgs s e S explorado em sua perouciente obra ientifca, que dele fez uma das

a sua desnaturagio. 2 principais autoridades sobre.-" a ma'terla no Pais. Com efe|to: 0 dano
moral por abalo de crédito ndo sera de presumir quando o sujeito que
0 requer seja devedor com protestos anteriores, consoante define a
jurisprudéncia de forma inequivoca.

# TAPR - Sexta C.Civel (extinto TA) - AC - 93737-1 - Terra Roxa - Rel.: Juiz Clayton “ TAPR - Quarta C.Civel (extinto TA) - AC - 89956-7 - Curitiba - Rel.: Juiz Clayton
Reis - Unanime - J. 18.08.1997. Reis - Unanime - J. 07.08.19986. ‘
# TAPR - Sexta C.Civel (extinto TA) - AC - 92354-8 - Grandes Rios - Rel.: Juiz Clayton »  TAPR - Sexta C.Civel (extinto TA) - Al - 929586 - Colombo - Rel.: Juiz Clayton Reis

Reis - Unanime - J. 18.08.1997. - Unénime - J. 17.02.1997.
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